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Niniejsze osSwiadczenie stanowi wyodrebniong czes¢ sprawozdan Zarzadu
z dziatalnosci Stalexport Autostrady S.A. i Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady w
2011 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Stalexport Autostrady odnosnie stosowanych przez
Spotke zasad tadu korporacyjnego

Wprowadzenie

W wykonaniu obowigzku wynikajgcego z §29 ust.5 Regulaminu GPW w zwigzku z uchwatg nr 1013/2007
Zarzadu GPW z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego
stosowania zasad fadu korporacyjnego przez spotki gietdowe - Zarzad Stalexport Autostrady przekazuje do
publicznej wiadomosci niniejsze oswiadczenie o stosowaniu przez Spétke zasad tadu korporacyjnego ze zbioru
»,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” w okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia przekazania
rocznego raportu za 2011 rok.

Zbidr zasad fadu korporacyjnego, ktéremu Spotka podlega oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Zarzad Stalexport Autostrady oswiadcza, ze zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktédrym podlega Spdtka jest
publicznie dostepny na stronach internetowych:

= Stalexport Autostrady (www.stalexport-autostrady.pl);
= Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (www.corp-gov.gpw.pl);
= Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych (www.seg.org.pl).

Opis zakresu, w jakim Spdétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym
mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstgpienia

Zgodnie z uchwatg nr 1014/2007 Zarzadu GPW z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie cze$ciowego wytgczenia
obowigzku publikowania raportéw dotyczacych zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcych na Gtdwnym Rynku
GPW - Zarzad Stalexport Autostrady odnoszac sie do zasad okreslonych w DPSN, oswiadcza, ze w 2011 roku
Spdtka nie transmitowata obrad WZ z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowata natomiast przebieg obrad
wszystkich WZ i zamiescita na swojej stronie internetowej nagrania audio z ich przebiegu.

Ponadto, zgodnie z §29 ust.3 Regulaminu GPW - Zarzad Stalexport Autostrady informuje, ze podczas obrad XVIII
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A. w dniu 04 kwietnia 2011 roku nie zostata
zastosowana zasada nr 3 Dobrych praktyk stosowanych przez cztonkéw rad nadzorczych (Czes¢ Ill DPSN). O
fakcie tym Spotka poinformowata GPW raportem biezgcym wystanym w dniu 05 kwietnia 2011 roku poprzez
system EBI (Elektroniczna Baza Informacji).

Zarzad Spotki powotujac sie na DPSN, wystosowat do kazdego z cztonkdéw Rady Nadzorczej imienne zaproszenie
do udziatu w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (ZWZ) zwotanego na dzieri 04 kwietnia 2011 roku.
Jednak ze wzgledu na inne wazne zobowigzania stuzbowe cztonkowie Rady Nadzorczej nie wzieli udziatu w
wymienionym wyzej Zgromadzeniu.

Opis gtéwnych cech stosowanych w Spdtce systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i skutecznos$¢ jego funkcjonowania w procesie sporzgdzania sprawozdan
finansowych odpowiada Zarzad Stalexport Autostrady. System kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest realizowany w drodze obowigzujacych w
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Stalexport Autostrady procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Umozliwia on
prowadzenie biezgcego monitoringu stanu zobowigzan, kontrolowanie poziomu kosztéw i osigganych wynikow.
Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu
ksiegowo-finansowego IMPULS, w ktérym dokumenty s3 rejestrowane zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki
opartg na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby finansowo-ksiegowe pod kontrolg Gtéwnego Ksiegowego
Spotki, a nastepnie weryfikowane przez Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Finansowego we wspétdziataniu
z Dyrektorem Biura Zarzadzania Finansami, a ich ostateczna tres¢ jest zatwierdzana przez Zarzad w formie
uchwaty.

Sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sg przez niezaleznego audytora - biegtego
rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorcza Spétki. Nastepnie, zgodnie z trescig § 18 ust.2 pkt 1) Statutu
Spotki Rada Nadzorcza - kierujgc sie rekomendacja  Komitetu Audytu, corocznie dokonuje oceny
zaudytowanych sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim
sprawozdaniu rocznym.

Spodtka na biezgco sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszgce sie do wymogow
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia z odpowiednim wyprzedzeniem
czasowym.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoétki

Na dzier przekazania niniejszego Sprawozdania, akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtosow byli:

Liczba akcji/gtosow Udziat w kapitale zaktadowym

. Autostrade per I'ltalia S.p.A 149.923.463 60,63 %
- Kairos Investment Management S.p.A. 12.391.265 5,01 %
u Pozostali akcjonariusze 84.947.295 34,36%
. Razem 247.262.023 100,00%

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Zadne akcje Stalexport Autostrady nie dajg specjalnych uprawniers kontrolnych w stosunku do Spéfki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktédrymi, przy wspotpracy spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi s3 oddzielone od posiadania papieréw
wartosciowych

Akcje Stalexport Autostrady nie podlegaja zadnym ograniczeniom w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Spotki

Akcje Stalexport Autostrady nie podlegajg zadnym ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci.
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Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji

Zgodnie z §10 Statutu Stalexport Autostrady, Zarzad Spétki sktada sie z 1 do 3. osdb. Prezesa Zarzgdu powotuje
Rada Nadzorcza, a pozostatych cztonkdw Zarzagdu Rada Nadzorcza - na wniosek Prezesa Zarzadu.

Uprawnienia Zarzadu okresla statut Spotki i wydany na jego podstawie Regulamin Zarzgdu oraz Kodeks spétek
handlowych i inne powszechnie obowigzujgce przepisy prawa. Statut Spétki oraz Regulamin Zarzadu, stanowig
zataczniki do niniejszego raportu rocznego (zatacznik nr 1 i nr 2), a ponadto s3 dostepne na internetowej
stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady (www.stalexport-autostrady.pl).

Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spétki

Zmiana statutu Spotki opiera sie na zasadach opisanych w przepisach Kodeksu spétek handlowych. Statut
Stalexport Autostrady nie zawiera innych, odmiennych postanowien dotyczgcych jego zmiany, za wyjatkiem §5
ust.2 dotyczgcego istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki. W tym przypadku statut nie przewiduje
koniecznosci wykupu tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

Sposbb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost
z przepiséw prawa

Walne zgromadzenia Stalexport Autostrady odbywajg sie na zasadach opisanych w Ksh, Statucie i Regulaminie
WZ i nie odbiegajg od zasad, ktdre stosujg inne spotki notowane na GPW. W szczegdlnosci, poza
akcjonariuszami, w WZ majg prawo uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki, a takze goscie, w
tym eksperci zaproszeni przez organ zwotujgcy WZ. W walnych zgromadzeniach, ktérych przedmiotem obrad s3
sprawy finansowe Spotki uczestniczy i udziela stosownych wyjasnien przedstawiciel biegtego rewidenta Spotki.

WZ zwotuje sie w sposob i na zasadach wskazanych w przepisach powszechnie obowigzujgcych. Oznacza to, ze
ogtoszenie o zwotfaniu WZ jest dokonywane w raporcie biezacym i publikowane na stronie internetowej
Stalexport Autostrady (pod adresem: www.stalexport-autostrady.pl) nie pdzniej, niz na 26 dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Uprawnieni do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sg akcjonariusze posiadajacy akcje Stalexport Autostrady
w 16. dniu przed terminem walnego zgromadzenia, na ktdry przypada dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, tzw. record date. Podstawg dopuszczenia akcjonariusza do udziatu w walnym
zgromadzeniu jest umieszczenie danego akcjonariusza na wykazie udostepnianym Spoétce przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych nie pdzniej, niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia.

Walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Katowicach, a szczegétowe zasady ich przebiegu
okresla uchwalony w dniu 27 listopada 2002 roku Regulamin WZ Stalexport Autostrady. Aktualnie obowigzujacy
tekst Regulaminu WZ uwzglednia zmiany dokonane w latach 2004, 2005, 2006 oraz 2010 i stanowi zatgcznik nr
3 do niniejszego Sprawozdania, a ponadto jest dostepny na internetowej stronie korporacyjnej Stalexport
Autostrady. Zmiany wprowadzone w 2010 roku uwzgledniajg nowe zasady dotyczgce organizacji walnych
zgromadzen publicznej spotki akcyjnej, wprowadzone z dniem 03 sierpnia 2009 roku poprzez nowelizacje
Kodeksu spétek handlowych z dnia 05 grudnia 2008 r. (Dz.U. z 2009 r. nr 2, poz.28).

Powyzszy Regulamin okresla w szczegdlnosci zakres uprawnien akcjonariuszy (w zwigzku z realizowanym przez
nich najwazniejszym uprawnieniem, tj. uczestniczeniem w WZ) oraz sposob ich wykonywania, zasady wyboru
Przewodniczgcego walnego zgromadzenia, zadania Przewodniczgcego WZ oraz jego obowigzki, zasady wyboru
komisji skrutacyjnej oraz jej obowigzki. W praktyce Spoétki kazdorazowg decyzjg WZ komisja skrutacyjna nie jest
powotywana, gdyz gtosowania odbywajg sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania
gtosow, a wydruk z gtosowania podpisuje Przewodniczgcy walnego zgromadzenia, zgodnie z §10a Regulaminu
WZ.
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Zgodnie z §24 Statutu Spétki, uchwaty WZ wymagajg w szczegdlnosci:

1) zatwierdzenie po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;
2) podziat zysku albo pokrycie straty;
3) udzielenie cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow;
4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;
5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
6) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupa Stalexport Autostrady;
7) zmiana statutu Spétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki podwyzszenie lub obnizenie kapitatu
zaktadowego, a takze umorzenie akcji;
8) istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;
9) rozwigzanie i likwidacja Spétki;
10) faczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki;
11) powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej po wczesniejszym ustaleniu liczby jej cztonkéw na dang kadencje
oraz ich odwotywanie;
12) ustalenie zasad wynagradzania dla powotanych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organdw zarzgdzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych Spétki oraz ich komitetow

Zarzad Spotki

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 osdb. Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkéw Zarzagdu Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja cztonkéw
Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia WZ zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, sktad Zarzadu ulegt zmianie,
i tak:

w okresie od 01 stycznia 2010 roku do 10 lutego 2011 roku - Zarzad dziatat w trzyosobowym skfadzie:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Gebicki - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 10 lutego 2011 roku pan Wojciech Gebicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu
Stalexport Autostrady i zostat odwotany przez Rade Nadzorczg ze sktadu Zarzadu Spétki z dniem 10 lutego 2011
roku.

O powyzszym Spodtka poinformowata GPW raportem biezgcym nr 3 z dnia 10 lutego 2011 roku.

w okresie od 10 Ilutego 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad dziatat
w nastepujgcym, dwuosobowym sktadzie:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad dziata w oparciu o przepisy prawa, w tym Ksh i Statut uchwalony przez WZ. Ponadto, dziatajac zgodnie
ze Statutem Spoétki, Zarzad uchwalit swéj regulamin okreslajgcy tryb postepowania, a nastepnie regulamin ten,
zgodnie ze Statutem Spotki, zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, a jego tres¢ stanowi zatgcznik nr 2 do
Sprawozdania, a ponadto jest dostepna na internetowej stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady
(www.stalexport-autostrady.pl).
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Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdw wybieranych na okres wspdlnej
kadencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkdéw Rady Nadzorczej ustalajac
wczesniej ich liczbe na dang kadencje.

Uchwatg nr 22 Walne Zgromadzanie w dniu 30 marca 2010 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza VIl kadencji
(2010-2012) liczy¢ bedzie o$smiu cztonkéw. Nastepnie, Uchwatg nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 22 grudnia 2010 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza VIl kadencji (2010-2012) liczy¢ bedzie siedmiu
cztonkdw.

W okresie od 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i
Rada Nadzorcza dziata w nastepujgcym, siedmioosobowym sktadzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczgcy

2. Aleksander Galos* - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Costantino Ivoi

5. Christopher Melnyk

6. Massimo Lapucci

7. Tadeusz Wtudyka*

W dniu 14 lutego 2012 roku do Spétki wptyneta rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Pana Massimo Lapucci z
petnionej funkcji.

Aktualnie Rada Nadzorcza dziata w sktadzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczacy

2. Aleksander Galos* - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Costantino Ivoi

5. Christopher Melnyk

6. Tadeusz Wtudyka*

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy prawa, w tym Kodeks spotek handlowych i statut uchwalony przez
WZ. Ponadto, zgodnie ze statutem Spodtki, Rada Nadzorcza uchwalita swoj regulamin okreslajgcy tryb
postepowania. Jego tres¢ stanowi zatgcznik nr 4 do Sprawozdania, a ponadto jest dostepna na internetowej
stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady (www.stalexport-autostrady.pl).

Komitety Rady Nadzorczej

Dziatajgc na podstawie §25 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady oraz zgodnie z Dobrymi
Praktykami Spétek Notowanych na GPW, w tym w szczegdlnosci z dobrymi praktykami stosowanymi przez
cztonkdéw rad nadzorczych - Rada powotata ze swojego sktadu Komitet audytu i Komitet ds. wynagrodzen.

Na dzien 01 stycznia 2011 roku komitety Rady Nadzorczej funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

1) Komitet ds. wynagrodzen:
=  Roberto Mengucci — Przewodniczacy;
= Aleksander Galos*;
=  Costantino lvoi;
=  Tadeusz Wtudyka*.

2) Komitet audytu:

* cztonek niezalezny
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=  Costantino Ivoi - Przewodniczacy
= Massimo Lapucci

W zwigzku z rezygnacjg pana Dario Cipriani w pazdzierniku 2010 roku, sktad Komitetu audytu zostat
uzupetniony uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/2011 i od dnia 09 lutego 2011 roku dziata w nastepujgcym sktadzie:
= Costantino lvoi - Przewodniczacy
= Aleksander Galos*
= Massimo Lapucci.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Massimo Lapucci z funkcji cztonka Rady Nadzorczej, w porzadku obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki zwotanego na 01 marca 2012 roku umieszczono punkt dotyczacy
uzupetnienia sktad Komitetu audytu.

Komitety powyzsze dziatajg w oparciu o uchwalone przez Rade Nadzorczg regulaminy, stanowigce zatgczniki do
Regulaminu Rady Nadzorczej. Regulaminy te sg dostepne na stronie korporacyjnej Spotki (www.stalexport-
autostrady.pl).

Prokurenci

Zgodnie z art.371 §4 Kodeksu spotek handlowych prokurentéw powotuje Zarzad Spoétki. Aktualnie Spétka nie
posiada prokurentow.
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