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Wszelkie informacje zawarte w niniejszej prezentacji, ktore wykraczaja poza zakres

oficjalnych i opublikowanych raportow okresowych i biezgcych majg charakter jedynie
pogladowy. Mimo tego, ze doftozono wszelkich staran celem zaprezentowania
wiarygodnych informacji (w tym plandw inwestycyjnych spotki zaleznej Stalexport
Autostrada Matopolska S.A.), Stalexport Autostrady S.A. nie gwarantuje ich przydatnosci dla
okreslonych celow.

Stalexport Autostrady S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne straty wynikajgce

z podjecia decyzji (w tym decyzji o charakterze inwestycyjnym), jak rowniez podjecia lub

zaniechania dziatan na podstawie przedstawionych informacji.




Zawartosc prezentacji

= wazne wydarzenia dla Grupy Kapitatowej w 2014 .,

= inwestycje i prace utrzymaniowe realizowane w 2014 r.,,

= podstawowe wskazniki finansowe,

= przychody z poboru optat i poziom ruchu,

= inwestycje i prace utrzymaniowe kontynuowane i planowane na

2015 2016 rok,

= potencjalne kierunki rozwoju.




Wazne wydarzenia dla Grupy Kapitatowej w 2014 roku

= kontynuacja kontraktu na Wymiane Urzadzen Poboru Optat,

= prace zwigzane z umozliwieniem wprowadzenia nowych form ptatnosci za przejazd
autostradg takich jak karty flotowe/paliwowe oraz kartA4 (dla czestych uzytkownikow
A4 Katowice-Krakow),

= rozmowy zwigzane z umozliwieniem wdrozenia elektronicznego poboru opfat,

= zfozenie wniosku o zmiane stawek poboru optat od 1 marca 2015 roku,

= zakonczenie procesu likwidacji spotki Autostrada Mazowsze S.A. oraz potgczenie spotki
Stalexport Autostrada Dolnoslagska S.A. ze spdtkg Stalexport Autostrady S.A.,

jako spotka przejmujaca, w ramach realizacji procesu optymalizacji struktury

Grupy Kapitatowej.
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Inwestycje realizowane w 2014 roku

Nakfady inwestycyjne wyniosty tacznie 41 min zt i objety roboty budowlane,
koszty projektowania i Niezaleznego Inzyniera oraz pozostate

Najwazniejsze inwestycje (koszty robot budowlanych)

Wymiana Urzadzen modernizacja odwodnienia budowa ekranéw
Poboru Optat autostrady w woj. slaskim (Etap 1) akustycznych
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wymiana kabin do poboru optat,
wprowadzenie nowych metod pfatnosci

wartos$¢ kontraktu wraz z wydanymi poleceniami zmian: 22,29 min zt
(z tego 14,1 min zt w 2014 r.)

rozpoczecie prac: pazdziernik 2012 r.

planowany termin zakoriczenia prac: maj 2015 r.



Inwestycje realizowane w 2014 roku

Modernizacja odwodnienia autostrady
w woj. Slgskim (Etap I)

ilos¢ zlewni: 12
dtugos¢ odwodnienia: 8 km

wartos¢ kontraktu wraz z poleceniami zmian: 20,2 min zt
(z tego 18,5 min zt w 2014 r.)

rozpoczecie prac: wrzesien 2013 r.

termin zakonczenia zasadniczego zakresu prac: grudzien 2014 .



Budowa ekrandw akustycznych
na terenie woj. matopolskiego oraz

—

\QQ‘; modernizacja ekranu w woj. $laskim

tgczna dtugos¢ wybudowanych/zmodernizowanych ekranow: ok. 2,5 km
wartos¢ kontraktu: 4,75 min zt (z tego 1,35 min zt w 2014 r.)
rozpoczecie prac: wrzesien 2014 r.

zakonczenie prac: marzec 2015r.




Wymiana nawierzchni czesci jezdni
w wojewoddztwie matopolskim

(na odcinkach remontowanych w 2004 r.)

tgczna dtugosc¢ odcinkow: 13 km
wartos¢ kontraktu: 12,7 min zt
rozpoczecie prac: sierpien 2014 r.

zakonczenie prac: listopad 2014 r.
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Zmiany zakresu inwestycji realizowanych w 2014 roku

Gfowne przyczyny zmian zakresu naktaddw inwestycyjnych planowanych na 2014 r.
(okoto 59 min PLN) sg nastepujace:

= mniejsze od zaktadanych koszty budowy ekranow akustycznych (bardziej korzystna
sytuacja na rynku budowlanym),

= opdznienie w realizacji przebudowy Wezta Mystowice i rozbudowy Wezta Rudno
oraz w rozpoczeciu etapu Il modernizacji odwodnienia spowodowane brakiem decyzji
administracyjnych,

= opdznienia w kontrakcie na Wymiane Urzgdzen Poboru Opftat skutkujgce przesunieciem
czesci prac na 2015,

= opOznienie w rozpoczeciu remontu obiektu mostowego pomiedzy Weztem Rudno

i Weztem Balice.




Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2014

wyniki operacyjne
ruch AADT 31 645 34001
przychody z poboru optat MPLN 202,25 218,15
MEURO 48,03 52,07
wyniki finansowe
przychody ze sprzedazy MPLN 206,50 222,54
| MEURO 49,04 53,12
EBITDA MPLN 163,69 178,85
| MEURO 38,87 42,69
wynik operacyjny MPLN 115,20 107,26
| MEURO 27,36 25,60
wynik netto MPLN 62,44 65,40
MEURO 14,83 15,61
pozycja finansowa
suma bilansowa MPLN 1247,35 1 315,88
| MEURO 296,20 314,10
kapitat wtasny MPLN 248,51 304,92
| MEURO 59,01 72,79
zadtuzenie netto MPLN 87,85 14,60
| MEURO 20,86 3,48
zadtuzenie netto do EBITDA % 0,5 x 0,1x

EBIDTA = wynik operacyjny + amortyzacja + utworzenie rezerwy na wymiane nawierzchni




Zmiany skonsolidowanego EBITDA

wzrost skonsolidowanego EBITDA o 15,16 min PLN (+ 9%)

min PLN 1,09 0,06
;

w wyniku
podpisania
uktadu
zbiorowego
w spotce VIA4
wartos¢
zobowiagzan
z tytutu nagréd
jubileuszowych

wzrosta
0 1 min PLN
w 2014 roku
sredni dobowy
ruch wzrést
07,4%
T T
EBITDA Przychody z optat  Nagrody jubileuszowe Pozostate EBITDA

2013 -wzrost ruchu - wzrost rezerw 2014
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Zmniejszenie zadtuzenia netto

W 2014 roku nastgpit znaczacy spadek zadtuzenia przy jednoczesnym wzroscie
aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej, powodujgc tym samym
spadek zadtuzenia netto do kwoty 14,6 min PLN

311213 +87 850

7322 ]
311214 gty

tys. PLN 31.12.14 31.12.13
Kredyt na projekt A4 218 689 247 306
Ptatnos¢ koncesyjna 185 218 175 329
Rezerwy na wymiane nawierzchni autostrady 115 289 97 177
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 461 15 581
Przychody przysztych okreséw 15 475 15770
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6814 8 697
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 4 325 2 069
Pozostate zobowigzania i rezerwy 3784 3567
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2773 3152
Zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 0 8 692
Dtugoterminowe lokaty bankowe -399 974 -319 955
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -167 257 -169 535
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Czynniki wptywajgce na zmiane poziomu zadtuzenia netto

W 2014 roku nastgpit znaczacy spadek zadtuzenia przy jednoczesnym wzroscie
aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej, powodujgc tym samym
spadek zadtuzenia netto do kwoty 14,6 min PLN

Rezerwa na Zobowigzania

Kredyt na wymiane wobec Zobowigzania Dtugoterminowe
projekt A4 nawierzchni  Skarbu Panistwa pozostate lokaty bankowe Pozostate
40 zwigkszenie
poziomu
20 rezerw
18 14 12
wzrost kaucji
20 spia!ta ) gwarancyjnych
zobowigzan i kwot
splata z tytutu zatrzymanych
-40 kredytu porgczenia z tytutu
zabezpieczen na
60 realizowanych
kontraktach
-80 . .
zwiekszenie
poziomu rachunkéw
-100 - rezerwowych



Poziom ruchu w latach 2000 - 2014

Sredniodzienny ruch w latach 2000-2014

40 000 . . . 7z . .
Zwolnienie pojazdéw "winietowych" Remont

4 opiat* DK94**
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e AADT @» e» o PKB skumulowany

* Od wrzesnia 2005 do czerwca 2011 pojazdy ciezarowe o dopuszczalnej masie powyzej, w zaleznosci o okresu 3,5 ton lub 12 ton, na
podstawie waznej , winiety” korzystaty ze zwolnienia z optaty za przejazd odcinkami koncesyjnymi. Odnotowany woéwczas wzrost ruchu
stanowit naturalng konsekwencje zastgpienia opfaty rzeczywistej, ktérej wysokos¢ uzalezniona jest od liczby przejechanych kilometréw
jednorazowa zryczattowang optatg za korzystanie z autostrady jakg byta ,,winieta”.

** Od korica maja 2013 do korica pazdziernika 2014 prowadzone byty prace remontowe odcinku Dgbrowa Gérnicza - Stawkdéw drogi DK94
(droga alternatywna do A4 Katowice-Krakow)
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Sredni dobowy ruch

Cigzarowe




Przychody z poboru optat

Dane w tys. PLN

% Osobowe
(o (o)
‘ Ciezarowe
Oo'0™0

Razem

2013

140 012

62 239

202 251

2014

150 328

67817

218 145

Zmiana

7,47

9,0%

7,9%
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Dynamika ruchu i przychodow z optat

POJAZDY OSOBOWE n POJAZDY CIEiAROWE
Dynamika Sredniego Dziennego Poziomu Dynamika Sredniego Dziennego Poziomu

Ruchu (ADT) i przychodéw z poboru optat " Ruchu (ADT) i przychodéw z poboru optat
% w roku 2014 w poréwnaniu do roku 2013 ,, ‘ w roku 2014 w poréwnaniu do roku 2013
oO=0 (kwartat do kwartatu roku poprzedniego) !\ YOTO™®OW® (kwartat do kwartatu roku poprzedniego)

14Q1 14Q2 14Q3 14Qs 0 16Q7 14Q2 14Q3 14Q4

o 12.2%
12,1% Mgy 157%

1]
]
58% 59%
40% 4,2%

I ~or - Przychid

11,1% 11,6%

o 5,6%
46%  4,6% 2l

B ot [ Proyvched

W pierwszym oraz w drugim kwartale 2014 dynamiki ADT i przychoddw byty wyzsze niz w dwéch ostatnich kwartatach
tego samego roku. Sytuacja ta zostata spowodowana remontem drogi DK94 (drogi réwnolegtej do A4) na odcinku
Dabrowa Godrnicza - Stawkédw. Remont ten rozpoczat sie w maju 2013 roku i trwat do korica pazdziernika 2014, tak wiec
dynamiki pierwszego i drugiego kwartatu zostaty obliczone poprzez poréwnanie ruchu i przychodu z okresu bez remontu
na DK94 (2013) z ruchem i przychodem z okresu podczas ktérego remont na DK 94 juz trwat (2014).
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Przewidywane wydarzenia w 2015 roku

= kontynuacja zadan inwestycyjnych wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej,

= zakonczenie kontraktu zwigzanego z Wymiang Urzadzen Poboru Optat,

= uruchomienie nowych form pfatnosci za przejazd autostradg takich jak karty
flotowe/paliwowe (uruchomiono 1 lutego 2015 r.) oraz kartA4 dla statych uzytkownikow
A4 Katowice-Krakow,

= kontynuacja rozméw zwigzanych z wdrozeniem elektronicznego poboru optat,

= dziatania majace na celu optymalizacje przychodéw, wprowadzenie nowych stawek

poboru optat od 1 marca 2015 r.
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Inwestycje kontynuowane i planowane na 2015 i 2016 rok

Naktady inwestycyjne koncesjonariusza planowane na 2015 r.: 47,3 mlin zt
Obejma one roboty budowlane, koszty projektowania i Niezaleznego Inzyniera oraz pozostate

budowa

pozostate, planowane naktady inwestycyjne ekranéw .
. . Wymiana
(m.in. przebudowa 2 weztéw drogowych, akustycznych .
.. . P Urzadzen

modernizacja odwodnienia, budowa (dokoriczenie Poboru Opfat

kolejnych ekranéw akustycznych) kontraktu P

22014r.) 4
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Wymiana Urzadzen Poboru Optat

wymiana kabin do poboru optat,
wprowadzenie nowych metod pfatnosci

wartos¢ kontraktu wraz z przewidywanymi poleceniami zmian: 22,29 min zt
(z tego 14,1 min zt w 2014 r.)

nakfad inwestycyjny w 2015 r.: 5,7 min zt
rozpoczecie prac: pazdziernik 2012 r.

planowany termin zakoriczenia prac: maj 2015 r.



Budowa ekrandw akustycznych
na terenie woj. matopolskiego oraz
modernizacja ekranu w woj. $laskim

tgczna dtugos¢ wybudowanych/zmodernizowanych ekrandow: ok. 2,5 km
wartos¢ kontraktu: 4,75 min zt (z tego 1,35 min zt w 2014 r.)

naktad inwestycyjny w 2015 r.: 3,4 min zt

rozpoczecie prac: wrzesien 2014 r.

zakonczenia prac: marzec 2015 r.



Inwestycje kontynuowane i planowane na 2015 i 2016 rok

Budowa kolejnych odcinkow ekranow
akustycznych na terenie woj. slgskiego
oraz matopolskiego

ekrany wybudowane zostang
w rejonie Katowic, w rejonie weztow
Byczyna, Chrzandéw oraz Balice

tgczna dtugosc ekranéw: ok. 1 km
planowany termin rozpoczecia prac: trzeci kwartat 2015r.

planowany termin zakonczenia prac: drugi kwartat 2016 r.



Rozbudowa Wezta Rudno
oraz przebudowa Wezta Mystowice

planowany termin rozpoczecia prac na Wezle Rudno i Wezle Mystowice:
drugi kwartat 2015 r.

planowany termin zakoriczenia prac na obu wezfach:
czwarty kwartat 2016 r.



Inwestycje kontynuowane i planowane na 2015 i 2016 rok

.= Modernizacja odwodnienia autostrady
(Etap I1)

planowany termin rozpoczecia prac: trzeci kwartat 2015 r.

planowany termin zakorniczenia prac: czwarty kwartat 2016 r.




Remont obiektu mostowego
numer 48 pomiedzy weztami
Rudno i Balice

planowany termin rozpoczecia prac: trzeci kwartat 2015 r.

planowany termin zakorniczenia prac: czwarty kwartat 2016 r.
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Inwestycje kontynuowane i planowane na 2015 i 2016 rok

Wymiana dylatacji na obiekcie

mostowym numer 2
(w Katowicach)

planowany termin rozpoczecia prac: pierwszy kwartat 2015 r.

planowany termin zakoriczenia prac: drugi kwartat 2015 r.




Wymiana nawierzchni czesci jezdni
w wojewodztwie slgskim

tgczna dtugosc¢ odcinka: 3,6 km
wartosc robot: ok. 2 min zt

rozpoczecie i planowane zakonczenie prac: drugi kwartat 2015 r.

Kolejne prace zwigzane z wymiang nawierzchni realizowane bedg w latach 2016 — 2018.
Wymianie poddana zostanie wowczas nawierzchnia na catym koncesyjnym odcinku
autostrady.
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Potencjalne kierunki rozwoju

= dziatania majace na celu podniesienie jakosci obstugi uzytkownikow autostrady
poprzez zwiekszenie przepustowosci Placdw Poboru Optat i skrocenie czasu transakgji

oraz dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady,

= dziatania zmierzajgce do wprowadzenia elektronicznego poboru optat




Dziekujemy za uwage

STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A.



