Raport nr 21

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 7 z dnia 19.01.2007r. zawierajacego porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 14.02.2007r,
Zarzad Stalexport S.A. podaje do wiadomosci tres¢ projektow uchwat ww. NWZA,
pozytywnie zaopiniowane przez Radg Nadzorcza Spoftki:

Uchwatanr 1

w przedmiocie powofania Komigi Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia - zgodnie z § 10a
Regulaminu WZA - nie powolywa¢ Komigi Skrutacyjnej i upowazni¢

Przewodniczacego NWZA do podpisywania wydrukéw z gtosowan.

Uchwatanr 2

w sprawie podwyzszenia kapitafu zakfadowego Spokki

. Dziatgjac na podstawie art. 430 81 i 5, art. 431 81, art. 432 81 oraz art. 433 §2 Ksh,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie STALEXPORT S.A. z sSedziba w Katowicach,
postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 179.000.000 zt (stownie: sto
sedemdziesiat dziewie¢ miliondw ztotych) - z wysokosci 315.524.046 zt (stownie: trzysta
pietnascie miliondw piecset dwadziescia cztery tysiace czterdziesci szes¢ ziotych) do
wysokosci 494.524.046 zi (stownie: czterysta dziewigcdziesiat cztery miliony pigcéset

dwadzieicia cztery tysiace czterdziesci szes¢ ziotych), w drodze emigi 89.500.000

(stownie: osiemdziesiat dziewig¢ miliondw pigcset tysiecy) nowych akcji serii G na

okaziciela o cenie nominalngl wynoszacej 2,00 zt (stownie: dwa ziote).

. Cena emisyjna akcji serii G wynos 2,2458 zt (stownie: dwa ztote i 2458/10000) za jedna

akcje.

. Nowe akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie, do ktérej prawo powstanie od dnia

powstania akcji i zapisaniaich na rachunku papieréw wartosciowych subskrybenta.

. Akcje zostana zaoferowane w drodze publicznej oferty, z pozbawieniem dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru, inwestorom kwalifikowanym, spetnigiacym facznie

nastepujace kryteria:

a. Roczne przychody z tytutu eksploatacji autostrad ptatnych w roku 2005 i roku 2006
inwestora nie byly nizsze, niz 2.500.000.000 EURO (stownie: dwa miliardy pigc¢set
miliondw);

b. Inwestor posiada koncege wiasciwych organdbw na budowe i eksploatacje -
bezposrednio lub przez Spotki zalezne - facznie na, co ngimnigj trzy tysiace kilometréw
ptatnych autostrad na obszarze panstw Unii Europejskisy;

c. Inwestor posiada doswiadczenie we wspdlnym ze Spoéilka ubieganiu Si¢ o projekty
eksploatacji i budowy autostrad w Polsce;

d. Inwestor prowadzi dziatalnos¢ w zakrese eksploatowania autostrad ptatnych, co
najmnigj od roku 1970;

e. Inwestor ztozy zapis na wszystkie oferowane akcje.

. Rada Nadzorcza zostgje upowazniona do okreslenia daty otwarcia i zamkniccia

subskrypcji.

. Wktady na pokrycie obgmowanych akcji zostana wniesione w gotowce.



7. W zwiazku z powyzszym zmianie ulega tres¢ 86 Statutu Spéiki, ktory uzyskuje nastepujace
brzmienie: ,Kapitat zaktadowy Spotki wynos 494.524.046 zt (stownie: czterysta
dziewigcdziesiat cztery miliony pieéset dwadzieicia cztery tysiace czterdziesci szesc
Ztotych 00/100) oraz tres¢ 87 ust 1 Statutu Spéiki, ktory uzyskuje nastgpujace brzmienie:
.Kapital zaktadowy Spoéiki dzieli sie na 247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem
milionéw dwiescie szes¢dziesiat dwa tysiace dwadziescia trzy) akcje zwykle na okaziciela
o wartosci nominalngj 2,00 zt (dwa ztote 00/100) kazda, w tym 8.341.030 (osiem milionéw
trzysta czterdziesci jeden tysiecy trzydziesci) akgji serii A o numerach: od A 000.000.001
do A 008.341.030, 492.796 (czterysta dziewigédziesiat dwa tysiace Siedemset
dziewigcdziesiat szes¢) akgji serii B, o numerach: od B 008.341.031 do B 008.833.826,
4.000.000 (cztery miliony) akcji serii D o numerach: od D 008.833.827 do D 012.833.826,
94.928.197 (dziewigcdziesiat cztery miliony dziewiecset dwadziescia osiem tysiecy sto
dziewiec¢dziesiat siedem) akcji serii E, o numerach: od E 12.833.827 do E 107.762.023,
50.000.000 (pie¢dziesiat miliondw) akcje serii F, o numerach od F 107.762.024 do F
157.762.023 oraz 89.500.000 akcji serii G o numerach od G 157.762.024 do G
247.262.023".

8. Upowaznia se Rade Nadzorcza do sporzadzenia jednolitego tekstu Statutu Spoétki,
uwzglednigjacego zmiany wynikajace z ninigjszej uchwaly.

Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
serii G o numerach od G 157.762.024 do G 247.262.023
Or az proponowanej ceny emisyjne

Zarzad Spotki STALEXPORT S.A. z siedziba w Katowicach, dziatgjac w trybie
art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych przedstawia swoja opinie w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii G oraz co do
sposobu ustalenia ceny emisyjneg akcji serii G 0 numerach od G 157.762.024 do G
247.262.023.

Zarzad STALEXPORT SA. od kilku lat systematycznie redizuje przyjety w 2002
roku ,Programu redlizacji strategii STALEXPORT SA. w latach 2002-2007 w
warunkach post¢powania uktadowego”.

Zgodnie z przyjetym planem redlizacja sptat zobowiazan uktadowych i
pozauktadowych jest nawazniejszym zadaniem Spotki. Postgpowanie ukladowe,
ktorym objete zostaly wierzytelnosci w kwocie 605 min. zt oraz restrukturyzacja
zobowiazan pozauktadowych w kwocie 251 min zt, stworzyty mozliwos¢ dalszego
funkcjonowania STALEXPORT S.A. Spotka systematycznie wywiazuje Si¢ ze swoich
zobowiazan uktadowych i pozauktadowych. Do dnia dzisieszego sptacono 14 z 20 rat
uktadowych.

Do uregulowania pozostaje jeszcze dodatkowo pozauktadowe zobowiazanie wobec
Skarbu Panstwa z tytutu poreczen za Hute Ostrowiec (ok. 78 min. zt), ktorego sptata
rozpocznie si¢ w Il potowie 2008 roku. Odsetki regulowane sa na biezaco.
Nieuregulowana na dzien dziseszy pozostae natomiast kwestia warunkowego



zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytutu porgczen udzielonych za WRJ Sp. z
0.0., ktére - wedfug najlepszel wiedzy Zarzqdu - szacuje si¢ ha maksimum ok. 88 min
zt.

Tak znaczace obciazenia finansowe wplywaja na zmniejszenie kapitatdw Spotki, co
powoduje brak zdolnosci rozwoju biznesu i brak wiarygodnosci kredytowsey.
Analizujac istnigaca sytuacje Grupy Kapitatowej STALEXPORT nalezy stwierdzi¢,
iz gtdwnymi zadaniami na nagjblizsze lata, ktorych realizacja powinna zwigkszy¢
wartos¢ akcji Spotki, sa:

- rozw¢j dziatalnosci autostradowej i uczynienie z nigj podstawowego biznesu
Spotki, oraz
- Sptata zobowiazan zrestrukturyzowanych.

Podstawowymi warunkami realizacji wyzej wymienionych celow jest migdzy innymi:

- powigkszenie funduszy wtasnych,

- odzyskanie zdolnosci kredytowey,

- odzyskanie wiarygodnosci rynkowej i biznesowe w stopniu umozliwiajacym
ekspang¢ na rynku autostradowym.

Zdaniem Zarzadu, kapitaly wiasne Spotki nie zapewniaja realizacji zamierzonych
przez Spotke celéw gospodarczych. Skala potrzeb Spotki wskazuje, iz niezbedne
srodki moga by¢ pozyskane wytacznie w drodze emisji nowych akgji, ktére zostana
zaoferowane inwestorowi zewngtrznemu, ktory wniostby do Spétki nie tylko
niezbedne Spotce kapitaly, ale takze inne wartosci, w tym w szczegolnosci
doswiadczenie i wiarygodnos¢ rynkowa dla zapewnienia dynamicznego rozwoju
Spotki w zakresie dziatalnosci autostradowsy.

Emiga akcji serii G spowoduje doptyw srodkéw finansowych w wysokosci ponad
200 min zt, co w potaczeniu z uzyskaniem strategicznego wsparcia biznesowego
podmiotu, wyspecjalizowanego i doswiadczonego w eksploatacji autostrad, powinno
zapewni¢ Spotce stabilne podstawy dziatalnosci i perspektywy dynamicznego rozwoju
biznesu autostradowego, a takze sptate ,, historycznych” zobowiazan.

Zgodnie z projektem uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczacym podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki 89.500.000 akcji serii G zostanie zaoferowanych w
drodze publiczng oferty, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru, inwestorom kwalifikowanym, spetnigjacym tacznie nastepujace kryteria:

a. Roczne przychody z tytutu eksploatacji autostrad ptatnych w roku 2005 i
roku 2006 inwestora nie byty nizsze, niz 2.500.000.000 EURO (stownie:
dwamiliardy piecset miliondw);

b. Inwestor posiada koncesj¢ wiasciwych organdéw na budowe i eksploatacje
- bezposrednio lub przez Spétki zalezne - tacznie na co ngmnig trzy
tysiace kilometréw platnych autostrad na obszarze panstw Unii
Europejskigy;



c. Inwestor posiada doswiadczenie we wspolnym ze Spotka ubieganiu si¢ 0
projekty eksploatacji i budowy autostrad w Polsce;

d. Inwestor prowadzi dziatalnos¢ w zakresie eksploatowania autostrad
ptatnych, co ngjmnig od roku 1970;

e. Inwestor ztozy zapis na wszystkie oferowane akcje.

Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowanie tych akcji
inwestorom kwalifikowanym spetniagjacym wyzel wskazane kryteria, ma na celu
wzmocnienie pozycji rynkowej STALEXPORT S.A. poprzez wiaczenie w dziatalnosé
Spotki inwestorow  majacych doswiadczenie i pozycje w branzy autostradowej w
Polsce i na swiecie. W tym celu Spotka przedstawita szereg obiektywnych kryteriow,
ktore winien spetnia¢ inwestor. Obgimuja one zaréwno kryteria ekonomiczne, takie
jak okreslony poziom przychoddéw rocznych wynoszacy dwa miliardy piecset
milionow EURO, co gwarantowa¢ ma stabilnosé sytuacji finansowe inwestora, jak i
potencjal do rozwoju przysztych projektéw autostradowych w Polsce, jak rowniez
kryteria merytoryczne zaktadajace duzy poziom doswiadczenia i zaangazowania
inwestora w branze¢ autostradowa. W tym celu Spétka oczekuje udokumentowana
prowadzonej dziatalnosci inwestora obejmujace] okres od co najmnigl 1970 roku, jak i
posiadanie koncesji wiasciwych organdéw na budowg i eksploatacje - bezposrednio lub
przez Spotki zalezne - tacznie na co namnig trzy tysiace kilometréw platnych
autostrad na obszarze panstw Unii Europeskigj. Ponadto kolgijnym kluczowym
kryterium jest zdobyte juz doswiadczenie inwestora we wspolnym ze SpoOtka
ubieganiu si¢ 0 projekty eksploatacji i budowy autostrad w Polsce, co zapewni¢ ma
zgodne wspétdziatanie w przysztych projektach autostradowych, w  ktorych
STALEXPORT S.A. mazamiar uczestniczyc¢.

Doswiadczenie inwestora branzowego w realizacji projektow autostradowych bedzie
nieocenione w perspektywie przewidywanej rozbudowy sieci autostrad w Polsce.
Jedynie silne kapitatowo i posiadajace odpowiednie kompetencje podmioty beda w
stanie konkurowa¢ w przetargach organizowanych w zwiazku z rozbudowa krajowe
sieci autostrad, jak i ich pdzniejsza eksploatacja. Dlatego tez tylko wsparcie silnego
kapitatowo, branzowego inwestora umozliwi Spoéice skuteczne konkurowanie na
rynku. Ponadto, w przysziosci, obecnos¢ akcjonariusza branzowego o duzym
doswiadczeniu w licznych migdzynarodowych projektach infrastrukturalnych
umozliwi Spotce STALEXPORT S.A. ekspang¢ w regionie.

Takze Rada Nadzorcza - oceniajqc perspektywe funkcjonowania Spéki, a takze majgc
na uwadze wielkos¢ zobowigzan pozostalych do spfaty - uznata, ze potrzebna jest
intensyfikacja dziatan, majacych na celu zabezpieczenie srodkow niezbednych dla
dalszego funkcjonowania Spotki. Stuzy¢ temu, zdaniem Rady, powinny migdzy
innymi dziatania zmierzajace do pozyskania srodkdéw z rynku kapitatowego, w tym
przede wszystkim pozyskanie inwestora strategicznego.

Niepodjecie powyzszych dziatan moze spowodowaé zaklGcenia w  splatach
zobowiazan, co otwiera ryzyko upadtosci Spotki | grozi zaprzepaszczeniem
osiagni¢tych dotychczas efektow restrukturyzaci.



Dokapitalizowanie Spétki w drodze objecia akgji serii F przez AUTOSTRADE Sp.A.
juz w pozytywny sposob odbito si¢ na wzroscie ceny akcji Spoétki, ktory trwa
nieprzerwanie, od czasu pojawienia si¢ na rynku pierwszych pogtosek 0 mozliwej
inwestycji w Polsce przez AUTOSTRADE S.p.A, do dnia dzisigjszego. | tak, od 30
grudnia 2005 roku kurs akcji wzrost z poziomu 1,64 zt za jedna akcje do 4,42 zt za
akcje w dniu 01.02.2007r.

Wartos¢ ksiggowa (skonsolidowana) przypadajaca na jedna akcje na dzien
30.09.2006r. wynosi 1,14 zt (w porownaniu do 0,31 zt nadzien 31.12.2005r.). Wzrost
wartosci ksiegowej akcji Spotki nastapit gtownie w wyniku dofinansowania Spoiki
przez AUTOSTRADE S.p.A. w lipcu 2006r. oraz w wyniku konwersji zadtuzenia
wobec bankow na kapitat zaktadowy.

W zwiazku z tym Zarzad proponuje, aby w ofercie skierowane do inwestorow
kwalifikowanych, spetnigiacych kryteria zwiazane z branzowym charakterem
inwestora, akcje serii G oferowane byly po tg same cenie, po jakig obemowaty
akcje banki, przeprowadzajac konwerg¢ posiadanych w stosunku do Spoétki
wierzytelnosci na kapitat, tj. po cenie emisyjngj rownej 2,2458 ztotego za akcje .

Wzrost kursu akcji STALEXPORT S.A. jest wynikiem przede wszystkim odzyskania
zaufania Spotki wsrdd inwestoréw, w  rezultacie dokonania inwestycji przez
AUTOSTRADE S.p.A. Mozna si¢ zatem spodziewaé, iz dalsze zaangazowanie
kapitatowe inwestoréw branzowych bedzie powodowaé dalszy wzrost wartosci akcji
Spotki. Z kolei utrata zaufania inwestorow branzowych i ewentualne ich wyjscie z
inwestycji  kapitatowych w STALEXPORT SA. moze spowodowa¢ gwattowne
zalamanie si¢ kursu Spotki ze szkoda dla wszystkich jg akcjonariuszy, a przede
wszystkim dla samej Spotki i jg wierzycieli.

Nalezy zatem uznat, ze ograniczenie dotychczasowych akcjonariuszy w wykonaniu
prawa poboru akcji serii G o nr od G 157.762.024 do G 247.262.023 lezy w interesie
Spotki | w rezultacie nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki, a ustalenie
ceny emisyjng tych akcji na poziomie 2,2458 zt (stownie: dwa ztote i 2458/10000) za
jedna akcje jest celowe i ekonomicznie uzasadnione.

l..1
Zarzad Stalexport SA.

Uchwalanr 3

w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (o numerach od G 157.762.024 do
numeru G 247.262.023) do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacje oraz
upowaznienia Zarzgdu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
umowy o rejestracje papierow wartosciowych, o ktérel mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Dzialgjac na podstawie art. 27 ust. 2 pkt. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczng
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu



oraz 0 spotkach publicznych oraz art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

1) wyraza zgode na ubieganie si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ak¢ji serii G (o numerach od G
157.762.024 do numeru G 247.262.023), wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoiki i ich dematerializacje,

2) upowaznia Zarzad Spotkki do zawarcia z Krgowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych umowy o rejestracje akgji serii G (0 numerach od G 157.762.024 do
numeru G 247.262.023), wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spéiki, w depozycie papieréw wartosciowych.



