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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
Grupy Kapitalowej STALEXPORT S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
STALEXPORT S.A. zsiedzibg w  Katowicach, sporzadzonego zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, na ktére sklada sie:

-  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywdw wykazuje sume 857.777.357,36 zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 50.820.979,98 zlotych;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu whasnego o kwotg 157.605.989,58 zlotych;

—  skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy zwickszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku o
kwote 57.821.958,38 zlotych;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda pelna.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania odpowiada Zarzad podmiotu
dominujacego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowiefi:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentdw.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez grupe
kapitalowa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie korekt i wylaczen
konsolidacyjnych, z ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. CM f
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe 1 objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci, wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanych z nimi interpretac)i ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Stalexport S.A.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej zwracamy uwagg, 7e spdtka dominujaca pomimo podjetych
dzialan w zakresie sprzedazy handlowej czgsci dziatalnodci nie zaprezentowala jej wartoéci w
aktywach przeznaczonych do zbycia i nie okreslita szacowanego wyniku tej transakeji.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Stalexport S.A. jest kompletne w rozumieniu
art, 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Zwracamy uwagg, Ze niniejsza opinia zmienia opini¢ wydana przez nas 4 czerwca 2007 roku.
Zmiana opinii nastapita w oparciu o art.54 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku na okoliczno$¢ zaistnienia zdarzen po dacie bilansu, ktdre skutecznie wyeliminowaty
zagroZenia utraty kontynuacji dziatalnosci przez spotke dominujaca.

Katowice, 26 czerwca 2007
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