Stanowisko Zarzadu dotyczace wezwania do sprzedazy akcji
STALEXPORT SA

Zarzad STALEXPORT SA ("Spotka™) — dziatajgc na podstawie art. 80 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
("Ustawy o ofercie publicznej') — przedstawia stanowisko dotyczace publicznego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, o ktdrym mowa w art. 72 ust.
1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej, ogtoszonego w dniu 4 lipca 2007 roku przez
Spotke Atlantia S.p.A.  z siedzibg w Rzymie, Wiochy, na podstawie ktérego
rozpoczecie przyjmowania zapiséw na sprzedaz akcji Spotki planowane jest na dzien
13 lipca 2007 r., a zakonczenie 27 lipca 2007 r.

1. Podstawy stanowiska Zarzadu

W celu zajecia wyrazonego nizej stanowiska, Zarzad Spotki dokonat nastepujgcych
czynnosci:

przegladu i oceny informacji podanych przez Atlantia S.p.A zawartych
w Wezwaniu;

przegladu cen rynkowych akcji Spotki w okresie 3. i 6. miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania i informacji o nabyciu lub zbyciu
znacznych pakietow akcji Spdtki w okresie 12. miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

przegladu publicznie dostepnych informacji dotyczacych dziatalnosci,
sytuacji finansowej i biezgcej rynkowej wyceny akcji wybranych spotek
z sektora stalowego;

innych ocen uznanych przez nas za niezbedne w zwigzku z niniejszym
stanowiskiem.

2. Zastrzezenia
Powyzsze stanowisko Zarzadu podlega nastepujgcym zastrzezeniom:

Z wyjatkiem informacji i danych wskazanych w punkcie 1 Spotka ani osoby
podpisujgce niniejsze stanowisko w imieniu Spoétki, nie podejmowaty w zwigzku ze
sporzadzeniem niniejszego stanowiska zadnych szczegolnych dziatah zmierzajgcych
do poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie
pochodzacych od Spotki, na ktérych podstawie Zarzad formutuje powyzsze
stanowisko, ani tez zadna z ww. wyzej os6b nie zlecata innym podmiotom
podejmowania takich lub podobnych dziatan na ich rzecz;

Spotka i osoby podpisujgce niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki w sprawie
Wezwania, nie zlecaly sporzadzania zadnych dodatkowych opracowan ani analiz
w zwigzku z Wezwaniem i wyrazonym nizej stanowiskiem Zarzadu Spétki na temat
Wezwania;

Rownoczesnie Zarzad zwraca uwage, ze Spotka na biezaco, w swoich komunikatach
informowata o zaangazowaniu Spotki Atlantia S.p.A w dziatalnos¢ STALEXPORT



S.A.. W dniu 27 czerwca 2006 roku raportem biezacy nr 37 przekazano informacje
0 podpisaniu przez STALEXPORT SA Umowy z Autostrade S.p.A (obecna nazwa
Atlantia S.p.A).Umowa przewidywata m.in. obejmowanie przez Spétke kolejnych
emisji akcji.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie
stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi; Zarzad Spoétki zwraca takze uwage, ze moga istnie¢ inne
szacunki wartosci Spotki;

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszym
stanowiskiem Zarzadu Spotki w sprawie Wezwania winien dokona¢ wtasnej oceny
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem instrumentow
finansowych, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spotke w
wykonaniu obowigzkéw informacyjnych oraz zasiegnaé¢ indywidualnej porady
uprawnionych doradcow.

3. Stanowisko Zarzadu Spofiki

Biorgc pod uwage wskazane powyzej podstawy stanowiska, w tym informacije
zawarte w Wezwaniu, podniesione wyzej zastrzezenia i ograniczenia, Zarzad Spotki:
wyraza pozytywna opinie na temat Wezwania;
stwierdza, ze cena w wysokosci 5,87 ztotych za jedng akcje Spotki oferowana w
Wezwaniu jest srednig cen akcji Spétki w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania;
cena oferowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spo6tki wedtug
informaciji posiadanych przez Zarzad Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego
stanowiska.

W opinii Zarzadu ogtoszenie Wezwania jest zgodne z interesami Spotki i stanowi
element realizacji Umowy Inwestycyjnej. Wzywajacy zamierza popiera¢ obecng
strategie Spotki i wspiera¢ Spotke w planach dotyczacych skoncentrowania sie na
dziatalno$ci autostradowe].

W Swietle informacji zawartych w Wezwaniu, nie ma podstaw by stwierdzi¢, iz
ogtoszone Wezwanie bezposrednio wptynie na zatrudnienie w Spoice.

Jednakze w zwigzku z realizowanym procesem zbycia zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa i zwigzanym z tym planowanym przejsciem czesci pracownikéw —
na zasadzie Art. 23’ Kodeksu Pracy - do Stalexport Trade, zatrudnienie ulegnie
zmianie.

W ogtoszonym Wezwaniu nie przewiduje sie zmiany lokalizacji prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci.

Zgodnie z o$wiadczeniem wskazanym w Wezwaniu wzywajacy posiada znaczace
doswiadczenie w budowie autostrad w Europie i zamierza to doswiadczenie
spozytkowac dla dobra Spotki. W swietle informaciji zawartych w Wezwaniu, Atlantia
S.p.A planuje zwieksza¢ swoje zaangazowanie kapitaltowe w Spoifce do 66%
w ogolnej liczby akcji Spofki.



W ocenie Zarzadu Spotki, Wezwanie nie stwarza zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji i skali prowadzonej przez Spétke dziatalnosci oraz dalszego jej rozwoju.
Zainteresowanie inwestycjg w akcje Spotki wyrazone przez ogtoszenie.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
Mieczystaw Skotozynski Emil Wasacz



