Ocena Sytuacji Spoiki
dokonana przez Rade Nadzor cza Stalexport Autostrady S.A.

Rada Nadzorcza Stalexport Autostrady S.A. dzialajac zgodnie z przyjetymi przez Spéike
Zasadami Ladu Korporacyjnego dokonata zwigztgl oceny sytuacji Spotki. Ocena ta zostata
przeprowadzona w oparciu 0 wiedz¢ cztonkbw Rady Nadzorczej, aktualna na dzien je
sporzadzenia.

1. Spoéika Stalexport Autostrady S.A. jest nadal w trakcie redlizacji postanowien uktadu
zawartego z wierzycidlami w 2002 roku. Ponadto, jest zobowiazana do realizacji
postanowien wynikajacych z umow restrukturyzacyjnych, zawartych z wierzycielami
pozauktadowymi.

W momencie podpisywania uktadu i umOw zobowiazania spotki przedstawialy sSig
nast¢pujaco:

Uklad:

§ Kwota zgtoszona do uktadu - 605,8 min PLN,
§ Kwota zobowiazan po zatwierdzeniu uktadu - 363,6 min PLN,
§ Zobowiazania wobec wierzycieli gtdwnych

8 po redukgji i konwersji -171.8 min PLN.

Sptaty zobowiazan ukladowych:

Do konca 2007 roku - 363,8 min PLN,
W 2007 roku - 35,6 min PLN.
Kredyty zrestrukturyzowane:

§ Kwota poczatkowa -195,1 min PLN,
§ Kwotado sptaty po restrukturyzacji -167,5min PLN,

Splaty kredytéw zrestrukturyzowanych:

Do konca 2007 roku sptacono catos¢ wg umow z bankami

W tymw 2007 roku - 46,7 min PLN,
Zobowigzania wobec Skarbu Panstwa:

§ Poreczenia za Hute Ostrowiec - 78,0 min PLN,
§ Splatado konca 2007 roku (tylko odsetki) - 11,0 min PLN,
§ Splataw 2007 roku - 4,7 min PLN.

Por eczenia za WRJ:
Konsorcjum bankowe
§ Konwerganaakcje za15.840.622 szt. - 35,6 min PLN,

Skarb Panstwa —por e¢czenie za WRJ
(catkowite rozliczenie w 2007 roku) - 48,0 min PLN.



2. Przypominajac o powyzszym, Rada Nadzorcza pragnie zwréci¢ uwage na nastgpujace

kwestie odnoszace si¢ bezposrednio do oceny sytuacji Stalexport Autostrady S.A.

8§ do sptaty do dnia 7 lipca 2008 r. pozostato jeszcze ok. 16,6 min PLN kapitatu
i odsetek oraz w latach 2008-2014 zobowiazan juz zrestrukturyzowanych
w wysokosci 78 min PLN,

§ dziatanos¢ Spotki, w swym gtébwnym nurcie podporzadkowana jest po j€
dokapitalizowaniu przez Atlanti¢ S.p.A. rozwijaniu dziatalnosci autostradows;

§ aktuana ptynnos¢ finansowa Spétki w pelni zabezpiecza sptate pozostatych
zobowiazan ,, historycznych” Spoiki,

§ ochrona majatku akcjonariuszy i utrzymanie tendencji wzrostowych notowan Spotki
na GPW beda wynikiem realizacji tego celu rownolegle z osiaganiem pozytywnych
rezultatow z dziatalnosci biezace) i z planowanych przedsiewzigc.

3. SzczegGtowa andiza sytuacji Stalexport Autostrady S.AA. w roku 2007 zostata
przedsawiona w Sprawozdaniu Zarzadu za 2007 rok. Rada Nadzorcza podziela
przedstawione tamze opinie Zarzadu odnoszace sSi¢ m.in. do uwarunkowan
makroekonomicznych, bezposredniego otoczenia rynkowego Spoéiki, analiz i ocen sytuacji
finansoweg. Niemnigj naezatoby podkreslic wage kilku zdarzen z omawianego okresu,
ktére zdaniem Rady Nadzorczej mialy istotny wptyw na biezaca oceng Spotki, jak
rowniez beda rzutowac na jej najblizsza przysztosé.

Do tych zdarzen z roku 2007 zdaniem Rady Nadzorczej Spétki nalezatoby zaliczy¢ w

szczegolnosci:

§ podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki poprzez emige akeji serii G dla inwestora
strategicznego  Atlantia Sp.A. w Rzymie (dawnig Autostrade S.p.A.)
i ustabilizowanie si¢ tym samym sytuacji Spotki w zakresie forma noprawnym,

8 gprzedaz Zorganizowane Czgsci Przedsigbiorstwa (ZCP),

§ zawarcie ugody pomigdzy Stalexport Autostrady S.A. oraz Walcownia Rur Silesia
SA. z sedziba w Siemianowicach Slaskich, na podstawie ktérej doszto do
definitywnego rozliczenia zobowiazan Stalexport Autostrady S.A. z tytuty porgczenia
wekslowego udzielonego w dniu 07.11.1997 r. przez Spétkg na rzecz Skarbu
Panstwa.

4. System kontroli wewngtrzngj i1 zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych jest w Spéice readlizowany w drodze
obowiazujacych w Spofce procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan
finansowych. Sprawozdania finansowe sporzadzane s3 przez stuzby finansowo-ksiggowe
pod kontrola Gtéwnego Ksiegowego Spoétki, a nastepnie weryfikowane przez Dyrektora
Finansowego i ostateczna ich tres¢ jest zatwierdzana przez Zarzad w formie uchwaty.

Sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sa przez niezaleznego
audytora - biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorcza Spoiki.

Nastepnie, zgodnie z trescia § 18 ust.2 pkt 1) Statutu Spétki Rada Nadzorcza - kierujac sig
rekomendacja swojego Komitetu Audytorskiego, corocznie dokonuje oceny
zaudytowanych sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitalowe w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny
informuje akcjonariuszy w swoim Sprawozdaniu rocznym.



5. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia ww. dziatania Spotki prowadzone w 2007 roku i
kontynuowane roku 2007. Dziatania te poprawily sytuacje organizacyjna i finansowa
spotki w 2007 roku i daty lepsze perspektyw do rozwoju w roku biezacym.



